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Streszczenie

Badania przeprowadzone w rozprawie doktorskiej dotycza teorii proces6Ow stochastycznych,
a motywowane sg teoria ryzyka, matematyka finansowa i innymi losowymi zagadnieniami
optymalizacyjnymi. Sposob podejscia do zagadnien opiera si¢ na technikach pochodzacych z teorii
fluktuacji procesow Lévy’ego, teorii optymalizacji oraz teorii martyngatow.

W pracy rozwazone zostaly uogoélnione opcje amerykanskie oraz kontrakty ubezpieczeniowe
oparte o spadki i wzrostu bazowego procesu modelowanego poprzez procesy Lévy’ego. Pierwsza czg$é
dotyczy wyceny opcji amerykanskich z ujemnym oprocentowaniem. Opcje amerykanskie sa
podstawowym instrumentem finansowym w matematyce finansowej, a ich analiza opiera si¢ na
rozwazaniu bardziej ogolnych probleméw, tzw. probleméw optymalizacyjnych. Z kolei rozwazanie
ujemnego oprocentowania motywowane jest coraz wigkszym zainteresowaniem inwestorow dla
kontraktow finansowych z dodatkowym zabezpieczeniem. Ujemna stopa procentowa jest naturalnym
zjawiskiem dla takich kontraktéw jak np. gold loan czy stock loan, gdzie stopa kredytowa okazuje si¢
wyzsza niz wolna od ryzyka stopa rynkowa.

Drugim zagadnieniem rozwazanym w pracy sa kontrakty ubezpieczeniowo-finansowe
przeciwko duzym spadkom cen akcji ponizej obecnego supremum. Zainteresowanie kontraktami
przeciwko spadkowi wzrosto po niedawnych kryzysach finansowych, gdzie duze i nagte spadki wartosci
aktywow spowodowaly znaczace straty dla inwestorow. Analiza powyzszych kontraktow dotyczy
identyfikacji pewnych rozkladéw czasu wyjscia z przedziatow i polprostych dla procesow spadku
I wzrostu oraz ich pozycji w momencie wyjscia, jak rowniez analizy probleméw optymalizacyjnych
opierajacych si¢ 0 procesy odbite.

Cala rozprawa doktorska opiera si¢ na wynikach 5 artykutow (3 opublikowanych i 2 wystanych
do publikacji) napisanych we wspotpracy z prof. Zbigniewem Palmowskim (5 wspdlnych artykutow)
i dr Marzig de Donno (1 wspdlny artykut).



